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Optimal transport and mathematical finance: the geometry of model-uncertainty

Zusammenfassung

Der Derivatehandel bildet mit einer GréRenordnung vom globalen BIP einen wichtigen Teil des
Finanzsektors. Fur den Handel wie auch fir die Bilanzierung und Regulierung ist der Geldwert eines
Derivates eine zentrale Grof3e. Diesen zu ermitteln ist jedoch eine grof3e Herausforderung.
Finanzmathematische Modelle haben sich als ein fundamentales Werkzeug fiir die Ermittlung des
Geldwertes etabliert. Diese Modelle kénnen jedoch immer nur einzelne Aspekte des realen Marktes
abbilden. Insbesondere gibt es nicht so etwas wie das richtige Modell, sondern viele verschiedene Modelle,
die einerseits alle plausibel sind, andererseits aber auch unterschiedliche Preisschatzungen liefern. Fir die
Finanzindustrie sowie firr eine verniinftige Regulierung des Finanzsektors ist es von groRer Relevanz diese
Modellunsicherheit besser zu verstehen und quantifizieren zu kénnen. Trotz der immensen praktischen
Bedeutung der Modellunsicherheit, ist es der Finanzmathematik bisher nicht gelungen, einen
systematischen Zugang zu diesem Problem anzugeben. Ziel dieses Projektes ist es, einen wichtigen
Beitrag zur SchlieBung dieser Lucke zu leisten: Wir werden einen Werkzeugkasten entwickeln, der es
erlaubt Modellunsicherheit sowohl global innerhalb einer worst/best case Analyse als auch lokal als
Sensitivitat des Preises eines Derivates gegeniber der Wahl des Modelles zu bestimmen. Auf
mathematischer Ebene erfordert dieses Programm neue Verknlipfungen verschiedener Teildisziplinen der
Mathematik, wie robuster Finanzmathematik, stochastischer Analysis, Geometrie und optimalem
Massentransport.
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